PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, STRUKTUR MODAL, DAN
PROFITABILITAS TERHADAP HARGA SAHAM

(Penelitian pada Perusahaan Indeks Kompas 100 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2019-2023)

Rizal Isypanudin?
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Kuningan

*Koresponden: email 20200610121 @uniku.ac.id

ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis dan mendapatkan fakta empiris tentang
pengaruh kebijakan dividen, struktur modal dan profitabilitas terhadap harga saham. Objek
yang digunakan pada penelitian ini adalah perusahaan indeks kompas 100 yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2023. Teknik pengambilan sampel menggunakan
purposive sampling sebanyak 63 perusahaan atau 315 laporan keuangan selama 5 tahun periode
2019-2023. Metode yang digunakan adalah metode deskriptif dan verifikatif. Teknik
pengumpulan data menggunakan teknik observasi tidak berpartisipasi, sedangkan teknik
analisis data menggunakan analisis regresi data panel dan menggunakan software Eviews 9.0.
Berdasarkan hasil uji simultan (uji f) dalam penelitian ini, diperoleh hasil bahwa kebijakan
dividen, struktur modal, dan profitabilitas secara simultan berpengaruh terhadap harga saham,
serta hasil uji parsial (uji t) menunjukan bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham, struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham, dan profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.
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PENDAHULUAN

Pasar modal memiliki peran signifikan dalam mendukung perekonomian suatu negara,
termasuk Indonesia. Dalam beberapa tahun terakhir, industri di Indonesia menunjukkan
pertumbuhan yang pesat, yang memerlukan dukungan finansial dalam skala besar. Pasar modal
memberikan alternatif pendanaan di luar sektor perbankan, menjadi wadah bagi perusahaan
untuk memperoleh modal, serta menawarkan peluang investasi bagi masyarakat luas. Menurut
Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal, pasar modal mencakup kegiatan
penawaran umum, perdagangan efek, serta berbagai aktivitas lembaga dan profesi terkait.
Keberadaan pasar modal, selain membantu pengelolaan dana, juga berfungsi sebagai indikator
perkembangan ekonomi nasional (Pradita, 2020).
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Salah satu instrumen investasi yang populer di pasar modal adalah saham. Saham
merepresentasikan kepemilikan atas suatu perusahaan dan menawarkan potensi keuntungan
dalam bentuk dividen maupun apresiasi nilai saham itu sendiri. Harga saham di pasar sekunder
bersifat dinamis, bergantung pada kekuatan permintaan dan penawaran. Faktor-faktor internal,
seperti kinerja perusahaan, serta faktor eksternal, seperti kondisi ekonomi global, turut
memengaruhi fluktuasi harga saham (Octaviani, 2023). Menurut Fahmi (2013), saham ideal
memiliki pola fluktuasi yang konsisten namun cenderung meningkat dalam jangka panjang,
mencerminkan keberhasilan perusahaan dalam menciptakan nilai bagi para pemegang saham.

Indeks Kompas 100 merupakan salah satu indeks saham yang dihimpun oleh Bursa
Efek Indonesia, bekerja sama dengan Kompas Gramedia Group. Indeks ini terdiri atas 100
saham dengan likuiditas dan kapitalisasi pasar yang tinggi, mencerminkan fundamental
perusahaan yang baik. Periode 2019-2023 menunjukkan bahwa rata-rata harga saham dalam
indeks ini cenderung mengalami penurunan, meskipun terdapat fluktuasi tahunan. Hal ini
memengaruhi minat investor dalam menanamkan modal pada saham-saham yang tercatat di
indeks tersebut. Penurunan harga saham dapat menjadi indikasi adanya tantangan yang
dihadapi oleh perusahaan, baik dari segi manajemen keuangan maupun kondisi eksternal yang
kurang mendukung.

Beberapa penelitian telah mengidentifikasi faktor-faktor yang memengaruhi harga
saham, antara lain kebijakan dividen, struktur modal, dan profitabilitas. Kebijakan dividen,
yang mencerminkan proporsi laba yang dibagikan kepada pemegang saham, dianggap sebagai
sinyal kepercayaan perusahaan terhadap prospek masa depan. Dividen yang tinggi dapat
meningkatkan kepercayaan investor dan mendorong kenaikan harga saham (Noor Maliza,
2023). Namun, keputusan dividen juga harus mempertimbangkan kebutuhan internal
perusahaan untuk pertumbuhan, sehingga terdapat keseimbangan antara distribusi laba dan
reinvestasi.

Struktur modal, yang mencakup proporsi antara utang dan ekuitas, juga memiliki
dampak signifikan terhadap harga saham. Penggunaan utang yang tinggi dapat meningkatkan
risiko keuangan, tetapi di sisi lain, dapat mendorong pertumbuhan jika digunakan secara
efektif. Menurut Samudra dan Ardini (2020) dan (Meisyta, et al., 2021), struktur modal yang
seimbang diperlukan untuk menjaga kepercayaan investor dan keberlanjutan bisnis
perusahaan.

Profitabilitas, diukur melalui rasio seperti Return on Equity (ROE), mencerminkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang dimilikinya. Profitabilitas
yang tinggi biasanya dikaitkan dengan kinerja yang baik, sehingga menarik minat investor
untuk membeli saham perusahaan tersebut (Wijaya et al., 2021) (Hamzah et al., 2022). Namun,
beberapa penelitian juga menunjukkan bahwa profitabilitas yang terlalu tinggi dapat
menimbulkan kekhawatiran terhadap keberlanjutan kinerja perusahaan di masa mendatang
(Wiharno et al., 2021).

Berdasarkan paparan di atas, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh
kebijakan dividen, struktur modal, dan profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan
yang tergabung dalam Indeks Kompas 100 selama periode 2019-2023. Hasil penelitian
diharapkan dapat memberikan kontribusi teoretis dan praktis dalam pengelolaan investasi serta
pengambilan keputusan di pasar modal.



METODE PENELITIAN

Metode penelitian yang digunakan dalam menyusun skripsi ini adalah metode
deskriptif dan verifikatif. Populasi penelitian ini adalah laporan keuangan perusahaan indeks
kompas 100 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak 100 perusahaan dengan periode
per 31 maret dari tahun 2019-2023 (5 tahun) dan per akhir tahun 2023, sehingga jumlah
populasi sebanyak 100 x 5 = 500 laporan keuangan.

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif. Data kuantitatif
dalam penelitian ini berupa Laporan Keuangan Perusahaan Indeks Kompas 100 yang listing di
Bursa Efek Indonesia (BEI). Sumber data dalam penelitian ini adalah data sekunder
Selanjutnya ditinjau dari dimensinya, data dalam penelitian ini merupakan data panel yaitu data
gabungan antara cross section dan time series.

Teknik pengumpulan data yang digunakan adalam teknik observasi tidak berpartisipasi,
yaitu dimana observer tidak ikut di dalam kehidupan orang yang akan diobservasi, dan secara
terpisah berkedudukan selaku pengamat (Iskandar, 2022). Observasi dilakukan untuk
memperoleh dokumen- dokumen berupa laporan keuangan tahun 2019-2023 dan identitas
perusahaan yaitu Perusahaan Indeks Kompas 100 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Analisis Deskriptif Harga Saham

Harga saham pada hakikatnya merupakan penerimaan besarnya pengorbanan yang
harus dilakukan oleh para investor untuk penyertaan dalam perusahaan. Harga saham di pasar
sekunder akan bergerak sesuai dengan kekuatan permintaan dan penawaran yang terjadi atas
saham. Tinggi rendahnya harga saham banyak dipengaruhi oleh kondisi emiten dan
pertimbangan pembeli dan penjual tentang kondisi internal dan eksternal (Pinkan et al., 2023).

Dalam penelitian ini harga saham dilihat dari closing price atau penutupan harga saham
pada Perusahaan Indeks Kompas 100 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-
2023. Sumber data harga saham penutupan diambil dari website Bursa Efek Indonesia.

Analisis Deskriptif Kebijakan Dividen

Kebijakan dividen adalah keuntungan yang diperoleh oleh perusahaan yang nantinya
akan diberikan kepada pemegang saham atau akan ditahan sebagai laba pertumbuhan
perusahaan. Dengan hal ini memiliki dampak yang positif bagi perusahaan yang mampu
membayar deviden dalam jumlah yang tinggi karena membuat harga saham perusahaan
tersebut juga semakin tinggi (Noor Maliza, 2023) Purnama, D., & Hamzah, A. (2023).

Dividend payout ratio sering digunakan mengestimasikan Dividen yang dibagikan
perusahaan pada tahun berikutnya. Dalam penelitian ini kebijakan dividen diukur oleh
indikator rasio pembayaran dividen (dividend payout ratio) yang dihitung dengan



membandingkan antara dividen yang dibagikan dengan laba perlembar saham dinyatakan
dalam persen (%).

Analisis Deskriptif Struktur Modal

Struktur modal adalah proporsi sumber modal yang digunakan untuk kegiatan
operasional perusahan (Seswandi & Wardi, 2023). Menurut Samudra & Ardini (2020) struktur
modal merupakan gabungan modal sendiri (equity) dan hutang perusahaan (debt). Sedangkan
menurut Amri et al., (2020) struktur modal dapat diartikan sebagai permodalan yang bersumber
dari kreditur dan bersumber dari pemegang saham.

penelitian ini struktur modal diukur oleh debt equity ratio yang dihitung dengan
membandingkan antara total hutang dan total ekuitas.

Analisis Deskriptif Profitabillitas

Profitabilitas merupakan gambaran dari Kkinerja manajemen dalam mengelola
perusahaan. Ukuran profitabilitas perusahaan dapat berbagai macam seperti : laba operasi, laba
bersih, tingkat pengembalian invetasi/aktiva, dan tingkat pengembalian ekuitas pemilik
(Suhendar, et al., 2022).

Jumlah aktiva, dan investasi tertentu dari pemilik perusahaan. Disini perhatian
diletakkan pada profitabilitas, karena untuk melangsungkan hidupnya, suatu perusahaan
haruslah berada dalam keadaan yang menguntungkan atau profitable (Khasmir, 2010:297)

— | Kehijakan Dividen

Struktur Modal Harga Saham

Profitahilitas

Gambar 1. Kerangka berfikir

Uji Normalitas
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Gambar 2. Hail Uji Normalitas

Berdasarkan Gambar 2. hasil uji normalitas di atas dapat diketahui bahwa nilai
probability atau p-value adalah sebesar 0.701489 > 0.05, maka H, diterima dan dapat
disimpulkan bahwa data yang digunakan berdistribusi normal dan model regresi memenuhi uji
normalitas.

Uji Autokorelasi
Tabel 1. Hasil Uji Autokorelasi
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.608188 Prob. F(2,309) 0.5450
Obs*R-squared 1.235132 Prob. Chi- 0.5393
Square(2)

Sumber : output eviews 9.0

Berdasarkan tabel 1 dapat diketahui bahwa p-value Prob Chi- Square pada Obs*R-
squared adalah 0.5393 > 0.05, maka Ho diterima dan Ha ditolak artinya bahwa tidak terjadi
autokorelasi dalam model regresi.

Analisis Koefisien Determinasi

Untuk mengetahui besarnya pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat secara
bersama-sama, maka digunakan koefisien determinasi. Koefisien determinasi merupakan
besarnya presentase pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat. Nilai R? terletak antara
0 dan 1, dimana jika nilai R? semakin mendekati nilai 1 berarti berpengaruh variabel bebas
terhadap variabel terikat semakin kuat, begitupun sebaliknya.

Analisis koefisien determinasi menggunakan model fixed effect diperoleh sebagai berikut :
Tabel 2

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)

Effects Specification




Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.816771 Mean dependent var 4000.568
Adjusted R-squared 0.768940 S.D. dependent var 7432.424
S.E. of regression 3572.671 Akaike info criterion 19.38394
Sum squared resid 3.18E+09 Schwarz criterion 20.17020
Log likelihood -2986.971 Hannan-Quinn criter. 19.69808
F-statistic 17.07621 Durbin-Watson stat 1.397270
Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber : output eviews 9.0

Berdasarkan tabel 2 diperoleh nilai Adjusted R-squared sebesar 0.768940. Hal ini
mempunyai arti bahwa variabel bebas dalam hal ini kebijakan dividen, struktur modal, dan
profitabilitas mempengaruhi sebesar 76.8940% terhadap harga saham. Sedangkan sisanya
sebesar 23.1060% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini atau
diluar model penelitian.

Hasil Uji Hipotesis
Hasil Uji Signifikan Simultan (Uji F)

Uji F digunakan untuk mengetahui apakah variabel independen secara bersama-sama
(simultan) mempunyai pengaruh terhadap variabel dependen. Pengujian dalam penelitian ini
menggunakan tingkat signifikansi 0,05. Hasil uji F dapat dilihat pada tabel berikut:

Tabel 3 Hasil Estimasi Uji Simultan (Uji F)

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.816771 Mean dependent var 4000.568
Adjusted R-squared 0.768940 S.D. dependent var 7432.424
S.E. of regression 3572.671 Akaike info criterion 19.38394
Sum squared resid 3.18E+09 Schwarz criterion 20.17020
Log likelihood -2986.971 Hannan-Quinn criter. 19.69808
F-statistic 17.07621 Durbin-Watson stat 1.397270
Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber : output eviews 9.0

Berdasarkan tabel 3 diketahui nilai Fhitung sebesar 17.07621 dengan signifikan sebesar
0.05. Pada tabel F taraf signifikan 5% dengan df; = (jumlah variabel-1) = (4-1) = 3 dan df; =
(Jumlah sampel (n) — jumlah variabel independen (k)-1) = (315-3-1) = 311, hasil perolehan F
tabel 2.63. Nilai Fhitung = 17.07621 > Faner = 2.63 dengan nilai prob (F- statistic) 0.000000 <
0.05 sehingga Ho ditolak dan Ha diterima, sehingga dapat disimpulkan bahwa kebijakan
dividen, struktur modal, dan profitabilitas secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga
saham.

Uji Signifikansi Parsial (Uji t)

Uji statistik t yaitu uji yang bertujuan untuk mengetahui apakah variabel Independen
secara parsial (sendiri) berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. Apabila nilai Sig.
dibawah tingkat kepercayaan 5% maka variabel Independen berpengaruh signifikan terhadap
variabel dependen. Sedangkan Apabila nilai Sig. Diatas tingkat kepercayaan 5% maka variabel
independen tidak Berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. Pengujian ini didasarkan



pada tingkat signifikasi 0,05. Langkah- langkah yang digunakan dalam pengujian parsial
adalah sebagai berikut:

Tabel 4. 20
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.399127 0.089024 4.483343 0.000023
DPR? 0.188789 0.060112 3.140617 0.003057
DER? 0.843827 0.219424 3.845640 0.000284
ROE? 0.470075 0.145565 3.229317 0.002323

Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa secara parsial variabel
kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Adanya pengaruh
positif ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat kebijakan dividen, maka semakin tinggi
kontribusi perusahaan dalam meningkatkan harga saham. Hasil signifikan menunjukkan bahwa
hasil penelitian ini dapat digeneralisasikan ke dalam seluruh populasi.

Kebijakan dividen adalah keputusan yang diambil oleh manajemen perusahaan
mengenai seberapa besar bagian dari laba yang akan dibagikan kepada para pemegang saham
sebagai dividen, dan seberapa besar yang akan dipertahankan oleh perusahaan untuk
reinvestasi atau kebutuhan modal lainnya. Pengaruh positif dan signifikan kebijakan dividen
terhadap harga saham menunjukkan bahwa keputusan tersebut dapat memengaruhi nilai saham
perusahaan. Ketika perusahaan mengumumkan dividen yang besar atau meningkatkan dividen
secara konsisten, ini dapat meningkatkan kepercayaan investor terhadap kesehatan keuangan
perusahaan dan memberikan sinyal positif tentang prospek masa depannya (Amelia, E., &
Purnama, D. (2023).. Hal ini dapat menyebabkan kenaikan harga saham karena investor
melihat perusahaan sebagai investasi yang menarik dan berpotensi memberikan pengembalian
yang baik (Oktaviatin, et al., 2024).

Dengan demikian, Teori Sinyal menunjukkan bahwa kebijakan dividen dapat
mempengaruhi persepsi pasar tentang Kinerja dan prospek perusahaan, yang pada akhirnya
mempengaruhi harga saham.

Hal ini sejalan dengan penelitian Lubis, (2023) dan Octaviani, (2023) yang
menunjukkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham,

Pengaruh Struktur Modal Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa secara parsial variabel
struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Adanya pengaruh
positif ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat struktur modal, maka semakin tinggi
kontribusi perusahaan dalam meningkatkan harga saham. Hasil signifikan menunjukkan bahwa
hasil penelitian ini dapat digeneralisasikan ke dalam seluruh populasi.

Struktur modal yang berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham
menyoroti pentingnya keputusan finansial bagi perusahaan dalam membentuk komposisi utang
dan ekuitasnya. Ketika sebuah perusahaan berhasil memilih dan mengelola struktur modalnya
dengan bijak, hal ini memberikan sinyal kepada investor bahwa manajemen memiliki
pemahaman yang kuat tentang kebutuhan finansial perusahaan dan potensi pertumbuhannya di
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masa depan. Struktur modal yang optimal, yang mencakup proporsi yang seimbang antara
utang dan ekuitas, menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengelola risiko finansialnya
dengan baik dan memiliki kemampuan untuk menghasilkan keuntungan yang berkelanjutan.
Investor menginterpretasikan struktur modal yang sehat sebagai indikator stabilitas dan
pertumbuhan perusahaan, yang meningkatkan kepercayaan mereka terhadap prospek investasi.
Dengan demikian, permintaan saham perusahaan meningkat, yang pada gilirannya mendorong
kenaikan harga saham. Dalam konteks ini, struktur modal yang dipandang positif tidak hanya
memengaruhi nilai pasar perusahaan melalui efek sinyal, tetapi juga secara langsung
mempengaruhi harga sahamnya di pasar modal. Oleh karena itu, perusahaan yang mampu
mengelola struktur modalnya dengan baik dapat menciptakan nilai tambah bagi pemegang
sahamnya dan meningkatkan performa pasar sahamnya.

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Kiki Oktapiani & Endang
Ruhiyat, (2019), Octaviani, (2023) dan (Prayoga, et al., 2024) bahwa struktur modal
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham,.

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa secara parsial variabel
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Adanya pengaruh
positif ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat profitabilitas, maka mempengaruhi
perusahaan dalam meningkatkan harga saham pada perusahaan Indeks Kompas 100 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023. Hasil signifikan menunjukkan bahwa hasil
penelitian ini dapat digeneralisasikan ke dalam

Profitabilitas yang berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham
mencerminkan pentingnya kinerja keuangan bagi persepsi investor dan valuasi perusahaan di
pasar modal. Ketika sebuah perusahaan mampu menunjukkan tingkat profitabilitas yang tinggi
dan konsisten, hal ini memberikan sinyal kepada investor bahwa perusahaan memiliki efisiensi
operasional yang baik dan potensi pertumbuhan yang menjanjikan di masa depan. Tingkat
profitabilitas yang tinggi juga mengindikasikan bahwa perusahaan mampu menghasilkan
keuntungan yang berkelanjutan, yang menunjukkan stabilitas dan daya saing yang tinggi di
pasar (Dewi, et al., 2021). Investor cenderung menafsirkan profitabilitas yang kuat sebagai
indikator bahwa perusahaan memiliki prospek yang cerah, sehingga meningkatkan
kepercayaan mereka terhadap investasi dalam saham perusahaan tersebut. Akibatnya,
permintaan saham meningkat, yang mengakibatkan kenaikan harga saham. Dalam konteks ini,
profitabilitas yang dipandang positif tidak hanya memberikan keuntungan finansial langsung
bagi perusahaan, tetapi juga berdampak secara langsung pada nilai pasar sahamnya. Oleh
karena itu, manajemen perusahaan perlu terus memprioritaskan upaya untuk meningkatkan
profitabilitas guna memperkuat daya tariknya di pasar modal dan menciptakan nilai tambah
bagi pemegang sahamnya.

Maka dari itu penelitian ini sejalan dengan para peneliti terdahulu yang dilakukan oleh
Putri & Suwaidi, (2022) dan Tinggi et al., (2023) menunjukkan bahwa profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.

KESIMPULAN



Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Kebijakan Dividen, Struktur
Modal, dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham. Penelitian ini pada Perusahaan Indeks
Kompas 100 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023. Data yang digunakan
merupakan data sekunder yang diperoleh melalui laporan keuangan di website Bursa Efek
Indonesia (www.idx.com) Sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 315 laporan
keuangan. Metode analisis dalam penelitian ini adalah statistic deskriptif dan verifikatif.

Berdasarkan data yang telah dikumpulkan dan dilakukan pengujian, maka dapat
diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Kebijakan dividen, struktur modal, dan profitabilitas secara simultan berpengaruh terhadap
harga saham. Artinya jika terjadi perubahan terhadap kebijakan dividen, struktur modal,
dan profitabilitas maka akan menyebabkan perubahan pada harga saham.

2. Kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, hal ini
menunjukkan bahwa semakin tinggi kebijakan dividen yang diberlakukan, semakin tinggi
pula harga sahamnya. Hasil signifikan menunjukan bahwa hasil penelitian ini dapat
digeneralisasikan ke dalam seluruh populasi.

3. Struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, hal ini
menunjukan bahwa semakin baik perusahaan dalam mengelola struktu modal maka akan
memberikan kontribusi positif terhadap harga saham. Hasil signifikan menunjukan bahwa
hasil penelitian ini dapat digeneralisasikan ke dalam seluruh populasi.

4. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, hal ini menunjukan
bahwa profitabilitas yang tinggi biasanya dianggap sebagai indikator positif bagi
kesehatan finansial dan kinerja perusahaan sehingga permintaan saham meningkat, yang
pada gilirannya mendorong kenaikan harga saham. Hasil signifikan menunjukan bahwa
hasil penelitian ini dapat digeneralisasikan ke dalam seluruh populasi.
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